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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR
UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Patronato de FUNDACION BALUARTE.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de FUNDACION BALUARTE (la Fundacién), que
comprenden el balance abreviado al 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Fundacién al 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Fundacién de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales abreviadas en
Espafia segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

1

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L. * Av. de la Baja Navarra 1, 1° - 31002 PAMPLONA
PKF ATTEST SERVICIOS EMPRESARIALES, S.L. — Alameda de Recalde, 36 8° 48009 Bilbac - Reg. Merc. Biz., Tomo 4205, Sec 8, Hoja 34713, Folio 112, Incs 12 C.|.F. B-85221271
INSCRITA EN EL REGISTRO OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) CON EL N° $1520. INSCRITA EN EL REGISTRO DE ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
PKF ATTEST es miembro de la red de firmas juridicamente independientes PKF International Limited y no acepta ninguna responsabilidad u ebligacion
por las acciones u omisiones de cualquier firma miembro o corresponsal de la red.



@)Attest PKF

Reconocimiento de ingresos por Subvenciones
Descripcion

Tal y como se detalla en la Nota 12 (b) de la memoria abreviada adjunta, un porcentaje muy
importante de los ingresos de la Fundacion provienen de aportaciones en forma de subvenciones
recibidas de la Entidad Fundadora (Gobierno de Navarra). Dada la significatividad de dichos
ingresos y el devengo de los mismos, los cuales se registran en correlacion con sus gastos
relacionados, nos han llevado a considerar esta drea como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
Nuestros procedimientos han consistido, entre otros, en:

- Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Fundacién para el reconocimiento de
los ingresos.

- Solicitud y revisién de documentacion soporte justificativa de concesion de las subvenciones v
de los cobros recibidos.

- Verificacion de que los ingresos han sido reconocidos de acuerdo con lo establecido en el
acuerdo de concesion y en el periodo correcto, comprobando para una muestra de las
subvenciones recibidas, que las mismas han sido reconocidas en el mismo periodo al que
corresponden los gastos relacionados.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria abreviada en relacion con esta cuestion de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion al respecto de los sefialado en la Nota 2 (b) de la memoria abreviada adjunta,
en la que se menciona que, a 31 de diciembre de 2021, la Fundacién presenta un patrimonio neto y
un fondo de maniobra negativo por importe 673 y 404 miles de euros, respectivamente. Tal y como
se indica en la citada Nota, la Entidad Fundadora, el Gobierno de Navarra, ha manifestado
expresamente que prestara el apoyo financiero para posibilitar el cumplimiento de los compromisos
y de las obligaciones de pago de la Fundacién que aseguren la continuidad de sus operaciones.
Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los miembros del Patronato en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los miembros del Patronato son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Fundacién, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales abreviadas libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, los miembros del Patronato son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Fundacién para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los miembros del Patronato
tienen intencion de liquidar la Fundacidén o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en su
conjunto estan libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales abreviadas.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas. Esta descripcion
que se encuentra en la pagina 4 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Alfredd Ciriacd’Fernandez
Inscrito en el ROAC con el N° 17.938

4 de mayo de 2022

-
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaifia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los miembros del
Patronato.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los miembros del Patronato, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Fundacion para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Fundacién deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacidn revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los miembros del Patronato de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los miembros del Patronato
de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados
mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar paiblicamente la cuestion.
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FUNDACION BALUARTE
Cuentas Anuales Abreviadas

31 de diciembre de 2021

Las cuentas anuales adjuntas que comprenden el balance de situacion abreviado, la cuenta
de resultados abreviada y la memoria anual abreviada fueron formuladas por el Presidente
y el Secretario del Patronato en su reunion del 3 de Mayo de 2022.

Dria. Rebeca Esnaela Bermejo
Presidenta

r il
D. José Migudl Gamboa Baztan
Secretario del|Patronato




FUNDACION BALUARTE

Balance Abreviado
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)

FUNDACION BALUARTE
BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2021 Y 2020 (EUROS)

\) Activo Nota 2021 2020

Inmovilizado intangible 6 15.944 16.964
Inmovilizado material 7 245.760 265.446
Inversiones financieras a largo plazo 8 2.400 2.400
Activos por impuesto diferido 11 17 17
Total activos no corrientes 264.121 284.827
Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar 418.669 422.034
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 61.170 40.345
Deudores varios 8 308.002 305.568
Activos por impuesto corriente 11 0 0
Otros créditos con las Administraciones Publicas 11 49.497 76.121
Inversiones financieras a corto plazo 8 0 0
Otros activos financieros 0 0
Periodificaciones 13.950 159
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 217.290 246.754
Tesoreria 217.290 246.754
Total activos corrientes 649.909 668.947
Total activo 914.030 953.774




FUNDACION BALUARTE

Balance Abreviado
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)
Patrimonio Neto v Pasivo Nota 2021 2020
Fondos propios 10 947.277 813.944
Dotacién fundacional 947.277 813.944
= Excedentes de ejercicios anteriores 10 -687.137 -688.135
-687.137 -688.135
Reservas 10 -751.650 -751.650
Otras reservas -751.650 -751.650
Excedente del ejercicio 3y 10 -181.462 998
Total patrimonio neto -672.972 -624.843
Nota 2021 2020
Deudas a largo plazo 9 533.333 666.667
Otras deudas a largo plazo 533.333 666.667
Total pasivos no corrientes 533.333 666.667
Deudas a corto plazo 9 133.472 133.333
Otras deudas a corto plazo 133.472 133.333
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 020.197 771.062
Acreedores varios 9 695.504 596,722
Personal 9 39.563 62.450
Otras deudas con Administraciones Publicas 11 181.317 169.366
Anticipos de clientes a corto plazo 9 3.813 2.524
Periodificaciones a corto plazo 13 0 7.555
Total pasivos corrientes 1.053.669 911.950
Total patrimonio neto y pasivo 914.030 953.774




FUNDACION BALUARTE

Cuentas de Resultados Abreviadas
correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)
Nota 2021 2020
A) EXCEDENTE DEL EJERCICIO
Ingresos de la entidad por la actividad propia 14 (a) 6.647.857 6.903.227
Aportaciones usuarios 496.378 604.688
Prestaciones de servicios 119.113 116.499
Trabajos de la empresa para su activo
Ingresos Fle promociones, patrocinadores y 457 500 477500
colaboraciones
Subvenciones, donaciones y legados 5.574.153 5.647.846
Otros ingresos de explotacion 12 50
Ingresos excepcionales 9 701 56.644
Otros gastos de la actividad 14 (b) -6.814.279 -6.889.099
Aprovisionamientos -1.198.575 -1.416.264
Gastos de personal -4.519.923 -4.195.734
Servicios exteriores -1.065.390 -1.243.726
Tributos -189 -425
Pérdidas en operaciones comerciales -526 -5.102
Amortizacion del inmovilizado 6y7 -29.676 -27.848
Excedente de la actividad -166.422 14.128
Ingresos financieros 12 (b) 99 0
Gastos financieros -15.139 -13.130
Excedente de las operaciones financieras -15.040 -13.130
Variacién de patrunt)fuo ‘m?to reconocida .181.462 008
en el excedente del ejercicio
B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
Ajustes por cambio de criterio 0 (4]

Variacion de patrimonio neto por ingresos
y gastos imputados directamente al 0 0
patrimonio neto




FUNDACION BALUARTE

Cuentas de Resultados Abreviadas
correspondientes a los ejercicios anuales

terminados en 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Euros)
Nota 2021 2020
C) RECLASIFICACIONES AL EXCEDENTE
DEL EJERCICIO
Variacién de patrimonio neto por 0 o

reclasificaciones al excedente del ejercicio

Variacién de patrimonio neto por ingresos
y gastos imputados directamente al 4] 0
patrimonio neto

Resultado total, variaciéon del patrimonio

s ao -181.462 998
neto en el ejercicio
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FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Naturaleza v Actividades de la Fundacion

Fundacién Baluarte (en adelante la Fundacién) fue constituida en Pamplona
el 30 de diciembre de 2002, siendo su objeto social la promocién de
actividades culturales a desarrollar principalmente en el palacio “Baluarte”
de manera que el mismo se convierta en el motor de referencia cultural de
la Comunidad Foral de Navarra y en difusor de su imagen exterior.

La constitucién de la Fundacién se efectué de acuerdo con lo previsto en la
legislacién vigente en materia de Fundaciones y, especialmente, en la Ley
44 de la Compilacién de Derecho Civil de Navarra.

Mediante Resoluciéon 406/2003 de 11 de marzo, fue inscrita con el numero
de registro 162 en el registro de fundaciones dependientes del
Departamento de Presidencia, Justicia e Interior.

Para llevar a cabo su objeto, la Fundacién cuenta con los recursos del capital
fundacional, con las aportaciones anuales procedentes de las entidades
fundadoras, con los ingresos procedentes de aportaciones del resto de los
Patronos y con el producto de la venta de localidades y abonos que se
realiza tanto en sus propias taquillas como a través del servicio telefénico
de venta de localidades, Internet, etc.

Para la realizacién de su actividad, la Fundacién mantiene suscrito un
contrato con la sociedad Navarra de Infraestructuras de Cultura Deporte y
Ocio, S.L. (anteriormente denominada Empresa Navarra de Espacios
Culturales, S.A. y antes Baluarte Palacio de Congresos y Auditorio de
Navarra, S.A.) mediante el cual, dicha sociedad se encargarad de la
organizacién por cuenta de la Fundacion de los diferentes espectaculos
artisticos, que en la practica se corresponderan con cada temporada de
abono.

A partir del 1 de enero de 2004 la Fundacién se rige por la Ley 50/2002 de
26 de diciembre, de Fundaciones.

El detalle de los Patronos de la Fundacién a 31 de diciembre de 2021:

El Corte Inglés, S.A.
Autopistas de Navarra, S.A.
Fundacién La Caixa

El patronato de la Fundaciéon Baluarte en sesion celebrada el 30 de agosto de
2016, acordé aceptar los bienes y derechos, subrogar al personal y asumir
las obligaciones de la extinta Sociedad Pablo Sarasate (sujeta a un
condicionado de finalizaciéon de la Auditoria de Cuentas de la misma)
dando cumplimiento al acuerdo del Gobierno de Navarra de 6 de abril de

5



FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

2016 por el que se iniciaba el procedimiento de extincién de la Fundacion
Pablo Sarasate.

Como resultado de esta operacion, el patrimonio negativo integrado ascendid
a 1.230.450 euros (Nota 10) y el detalle de los activos y pasivos integrados
fue el siguiente:

Activo Nota 2016
Inmovilizado intangible 6 3.004
Inmovilizado material 7 174.090
Inversiones financieras a largo plazo 8 800
Total activos no corrientes 177.894
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 70.335
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20.332
Deudores varios 50.003
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 540.510
Tesoreria 540.510
Total activos corrientes 610.845
Total activo '788.739
Patrimonio Neto y Pasivo Nota 2016
Reservas 10 -1.230.450
Otras reservas
Total patrimonio neto -1.230.450
Deudas a largo plazo 277.649
Otras deudas a largo plazo 277.649
Total pasivos no corrientes 277.649
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.398.117
Acreedores varios 565.432
Personal 330.450
Otras deudas con las Administraciones Publicas 502.235
Periodificaciones a corto plazo 343.423
Total pasivos corrientes 1.741.540
Total patrimonio neto y pasivo 788.739

(2) DBases de presentacidn

(a) Imagen fiel
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FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

Las cuentas anuales abreviadas se han formulado a partir de los registros
contables de la Fundacién. Las cuentas anuales abreviadas se han
preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad vigente y con
las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
Entidades sin fines lucrativos, con el objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2020
v de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2020 fueron aprobadas por
el Patronato en fecha 7 de junio de 2021.

El Presidente de la Fundacion estima que las cuentas anuales abreviadas

del ejercicio 2021 seran aprobadas por el Patronato sin variaciones
significativas.

Empresa en funcionamiento

La Fundacién presenta a 31 de diciembre de 2021 un patrimonio
negativo y un fondo de maniobra negativo por importe de 673 miles de
euros y 404 miles de euros respectivamente (625 miles de euros y 243
miles de euros respectivamente en 2020). Esta situacion ha sido
motivada fundamentalmente por la incorporaciéon de los activos y
pasivos de la Fundacién Pablo Sarasate en 2016 y de las pérdidas de
los gjercicios siguientes.

En este sentido la Entidad Fundadora, el Gobierno de Navarra, ha
manifestado expresamente que prestara el apoyo financiero necesario
para posibilitar el cumplimiento de los compromisos y de las
obligaciones de pago contraidas por la Entidad y asegurar la
continuidad de sus operaciones durante al menos un afo.

Considerando el apoyo financiero del Gobierno de Navarra indicado en el
parrafo anterior, los patronos de la Entidad han formulado las cuentas
anuales abreviadas de acuerdo al principio de empresa en
funcionamiento.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Fundacion.



FUNDACION BALUARTE

Memoria de las Cuentas Anuales Abreviadas

(d) Primera aplicacion de las modificaciones introducidas en el Plan
General de Contabilidad por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero

Con fecha 30 de enero de 2021 se publico el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad (PGC)
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan
General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas aprobado por
el Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la
Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas
por el Real Decreto 1491 /2011, de 24 de octubre. Dicho Real Decreto entro
en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado,
y es de aplicacion para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
202,

El citado Real Decreto ha introducido modificaciones en el Plan General de
Contabilidad, principalmente en materia de clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros, reconocimiento de ingresos por ventas y
prestacion de servicios y contabilidad de coberturas, siendo la fecha de
primera aplicacion de dichas modificaciones el 1 de enero de 2021.

De acuerdo con lo previsto en la Disposicion Transitoria Primera del Real
Decreto, la Fundacion ha optado por no expresar de nuevo la informacién
comparativa incluida en las cuentas anuales del ejercicio 2021 para
adaptarla a los nuevos criterios.

Primera aplicacion de los cambios introducidos en materia de
clasificacion y valoracion de instrumentos financieros, en la norma de
registro y valoracion 92 «Instrumentos financieros» del Plan General de
Contabilidad.

La Fundaciéon ha optado por aplicar los criterios de primera aplicacion
establecidos en el apartado 6 de la Disposicién Transitoria Segunda del
Real Decreto, por lo que ha seguido las siguientes reglas:

e Kl juicio sobre la gestion que realiza la Fundacion a los efectos de
clasificar los activos financieros se ha realizado en la fecha de primera
aplicacion sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en
esa fecha. La clasificacion resultante se ha aplicado prospectivamente.

e Elvalor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos y pasivos
financieros que deben seguir el criterio del coste amortizado se ha
considerado su coste amortizado al inicio del ejercicio 2021. Del
mismo modo, el valor en libros al cierre del ejercicio anterior de los
activos y pasivos financieros que deben seguir el criterio del coste o
coste incrementado se ha considerado su coste o coste incrementado
al inicio del ejercicio 2021. En su caso, las ganancias y pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se han ajustado
contra el valor en libros del activo.
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e La informacién comparativa no se ha adaptado a los nuevos criterios,
sin perjuicio de la reclasificacion de partidas que sea preciso realizar
para mostrar los saldos del ejercicio anterior ajustados a los nuevos
criterios de presentacion.

A continuacién, se presenta la conciliacién en la fecha de primera aplicacion
entre cada clase de activos y pasivos financieros, con la informacién sobre
la categoria de valoracién inicial de acuerdo con la anterior normativa, y la
nueva categoria de valoracién de acuerdo con los nuevos criterios.

Euros

Activos financieros - Nueva categoria

Valor en s ACUYOS Acuvos & valor . Activos Valor en
; financieros razonable con cambios . % ;
libros p P financieros libros
Activos financieros - a coste Patrimonio khbainER o a Difsreticia
Categoria inicial 31.12.2020 amortizado neto Y. 01.01.2021
ganancias
Préstamos y partidas a
cobrar-
CrEtitos 345.913 345913 " - - 345913 -
comerciales
Creditosiio 2.400 2.400 3 : : 2.400 :
comerciales
Euros
Pasivos financieros - Nueva categoria
Valor en libros Pasivos financieros a  Valor en libros
Pasivos financieros - Categoria inicial a 31.12.2020 coste amortizado a 01.01.2021 Diferencia

Débitos y partidas a pagar-
Otros

Primera aplicacion de los cambios

1.401.696 1.401.696 1.401.696

introducidos en materia de

reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios, en la

norma de registro y valoracion 14* del Plan General de Contabilidad.

De acuerdo con lo previsto en el apartado 4 de la Disposicién Transitoria
Quinta del Real Decreto, la Fundacién ha optado por seguir aplicando los
criterios de reconocimiento en vigor hasta el 31 de diciembre de 2020 en
los contratos que no estaban terminados al 1 de enero de 2021, por lo que
la primera aplicacién de los nuevos criterios no ha tenido impacto en los
estados financieros de la Fundacion.
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(e) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Fundacion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta
de resultados, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las

correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se
k incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando
una norma contable especificamente establece que no es necesario. En

la comparacion de la informacidon hay que tener en cuenta las
circunstancias indicadas en la Nota 2(d) anterior.

(f)  Aspectos Derivados de la Transaccién al Plan General de Contabilidad a
las Entidades sin Fines Lucrativos Aprobado por el Real Decreto
1491/2011

Con fecha 24 de noviembre de 2011, se publico el RD 1491/2011, por el
que se aprobaron las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad (PGC) a las entidades sin fines lucrativos y el modelo de
plan de actuacion de las entidades sin fines lucrativos, que entré en
vigor el dia 1 de enero de 2012 y es de obligatoria aplicacién para los
ejercicios iniciados a partir de dicha fecha.

La aplicacion de la Adaptacion del Plan General de Contabilidad y los
nuevos criterios establecidos en la misma no han producido impactos
en el patrimonio neto ni en el resto de partidas del balance. La
mencionada aplicacién sélo ha supuesto la reclasificacion de los
importes registrados en los nuevos epigrafes.

(g) Aspectos criticos de la valoracidn v estimacion de las incertidumbres y
juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios,
estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Fundacién. Los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones
son significativas para la preparacion de las cuentas anuales
abreviadas se refieren a la estimacién de ciertas provisiones y
periodificaciones.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2021. Es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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(g) Impacto del Coronavirus COVID-19

El pasado 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé
la situacién de emergencia de salud publica ocasionada por el brote
del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida
evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto
una crisis sanitaria sin precedentes, que ha impactado en el entorno
macroeconémico y en la evolucién de los negocios. Para hacer frente a
esta situacién, entre otras medidas, el Gobierno de Espafia ha venido
procediendo a la declaracion de sucesivos estados de alarma, y a la
aprobaciéon de una serie de medidas urgentes extraordinarias para
hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19. Igualmente,
los gobiernos de otros paises han actuado de forma similar, adoptando
sus propias medidas.

Existe todavia una visibilidad limitada en cuanto a la duracién y a la
magnitud de la crisis. No obstante, la Direccién de la Fundacién ha
realizado, con la informaciéon disponible, una evaluacién de los
principales impactos que la pandemia ha tenido sobre las cuentas
anuales del ejercicio 2021, que se describen a continuacion, junto con
las principales medidas adoptadas por la Fundacion.

En términos generales, la crisis del coronavirus ha tenido un impacto
relevante en las operaciones de la Fundacion, registrando una caida
importante de los ingresos del ejercicio 2021. La Direccion de la
Fundacién continia monitorizando los posibles impactos que la
pandemia puede tener sobre las actividades de la Fundacién. La
situacién cambiante e impredecible de los acontecimientos podria
tener distintos efectos adversos. En el momento actual, han ocurrido
y pueden seguir ocurriendo ciertos eventos con impactos negativos en
los ingresos y rentabilidad debido a la limitacién de aforos en los
espacios escénicos o el retraso o cancelacion de eventos culturales
organizados por la Fundacion.

La Direccién de la Fundacion hace un seguimiento de las necesidades de
liquidez con el fin de asegurar que cuenta con los recursos financieros
necesarios para cubrir sus necesidades operativas. La crisis del
coronavirus esta teniendo cierto impacto en los flujos de cobros y
pagos.
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En relacion con la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2021,
los Administradores de la Fundacion han realizado un analisis para
confirmar la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
Esta evaluaciéon conlleva la aplicacion de juicios significativos sobre el
nivel de progreso en los proyectos y la evolucion potencial de la
pandemia en los proximos meses, asi como del impacto de las acciones
mitigantes para contrarrestar estos impactos. La Fundacién ha
analizado una serie de escenarios, incluyendo eventos de caidas de
ventas para el ejercicio 2022, asi como empeoramiento del capital
circulante de la Fundacion. Como conclusion de este analisis, los
Administradores de la Fundacién concluyen que incluso en los
escenarios mas negativos analizados se disponen o se dispondra de los
recursos suficientes para permitir la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento.

¢ Dada la complejidad de la situacion y su dificil evolucion, no es
practicable en este momento realizar de forma fiable una estimacion
cuantificada de su potencial impacto adicional en la Fundacion mas
alla del cierre del ejercicio 2021 que, en su caso, se ira registrando
prospectivamente en las cuentas del ejercicio 2022.

* La Fundacion sigue llevando a cabo las gestiones oportunas con el
objeto de hacer frente a la situacibn y minimizar su impacto,
considerando que se trata de una situacion coyuntural.

* Por otro lado, la Fundacion no ha llevado a cabo expedientes de
regulaciéon de empleo consecuencia del COVID-19.

¢ Se ha evaluado que esta situacion extraordinaria no ha impactado en
la medicion del valor razonable, las provisiones y los contratos
0Nerosos.

No se han determinado a juicio de los Administradores y de la Direccién
de la Fundacion otros impactos distintos a los indicados que requieran
de ajuste o revelacion en las presentes cuentas anuales.

Cabe destacar que los riesgos e impactos gue puede ocasionar dicha
pandemia en la Fundaciéon son minimizados como consecuencia de
que ésta, pertenece a la Administracion de la Comunidad Foral de
Navarra, vy a que los presupuestos de la misma, las recepciones de
fondos por parte del Gobierno de Navarra y las operaciones de
endeudamiento, entre otras, se realizan de conformidad con las
normas, directrices y supervision del Departamento de Economia y
Hacienda del Gobierno de Navarra.
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Por ultimo, resaltar que el Patronato y la Direccion de la Fundacién estan
realizando una supervisién constante de la evolucion de la situacion
con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse.

(3) Aplicacién de Resultados

La propuesta del Presidente de la Fundacién de aplicacion de los excedentes
negativos del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, pendiente de
aprobacién por el Patronato, consiste en su traspaso integro a Excedentes
de ejercicios anteriores.

La aplicacién del excedente negativo del ejercicio 2020, aprobado por el

Patronato en fecha 7 de junio de 2021 consistié en su traspaso integro a
Excedentes de ejercicios anteriores.

(4) Normas de Registro y Valoracion

(a) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados
a su precio de adquisicién. El inmovilizado intangible se presenta en
el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(i) Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia
empresa, se reconocen por los costes incurridos. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a resultados
en el momento en que se incurre en ellos.

(ii) Vida util y Amortizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo
el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util,
estimada en el caso de las aplicaciones informaticas en cuatro anos.

(iii) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro
y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado (c) de esta nota.
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Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a
su precio de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el
balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida atil.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina
mediante la aplicacion del método lineal y de acuerdo a los anos de
vida util que se mencionan a continuacion:

- Construcciones: 10 anos
- Maquinaria: 6,6 anos
- Otras instalaciones: 6,6 anos
- Equipos proc.inform.: 4 afios

- Otro inmov. Mat.: 6,6 anos

Las partituras contabilizadas dentro de la partida Utillaje, asi como
composiciones musicales contabilizadas dentro del apartado Otro
inmovilizado material, no sufren deterioro, y por lo tanto no se
amortizan.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan
aquellos costes incurridos en la medida en que supongan un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Ttil,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos.
En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del
inmovilizado material se registran en resultados a medida que se
incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro
y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado
material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
(c) de esta nota.
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Deterioro de valor de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de los
activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede
de su valor recuperable.

De acuerdo con la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se
aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en
determinadas circunstancias, la Sociedad ha considerado lo
establecido en la norma cuarta en relacién a los criterios para evaluar
la existencia de deterioro de valor de los activos no generadores de
flujos de efectivo en las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020.

La Sociedad solo comprueba el deterioro de valor de estos activos, cuando
existen indicadores de deterioro de valor propios de este tipo de
activos, que no estan basados en indicadores de caracter comercial.
En cualquier caso, los eventos o circunstancias han de ser
significativos y sobre todo, deben tener efectos a largo plazo.

Si existen indicadores de deterioro de valor, el valor recuperable es el
mayor del valor en uso y el valor razonable, menos costes de venta. El
valor en uso, es el valor actual del activo manteniendo su potencial de
servicio y se determina por referencia al coste de reposicion
depreciado.

El deterioro de valor de los activos no generadores de flujos de efectivo,
se determina a nivel de activos individuales, salvo que la identificacién
del potencial de servicio no fuera evidente, en cuyo caso el importe
recuperable se determina a nivel de la unidad de explotacién o servicio
a la que pertenece.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La Sociedad evaltua en cada fecha de cierre, si existe algiin indicio de que
la pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios anteriores ya
no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro del
resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable
del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a
la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante la reversion de la
pérdida no puede aumentar el valor contable del activo por encima del
valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se
hubiera registrado el deterioro.
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Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion,
se ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes
considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos
se pone de manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se
reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros

(1) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de suy
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo financiero
o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo -
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo
financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Fundacion clasifica los instrumentos financieros en las diferentes

categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la
Fundacion en el momento de su reconocimiento inicial.

(ii) Activos Financieros a coste amortizado

Se componen de créditos por operaciones comerciales y créditos por
operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras
categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el
efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

(iii)_Intereses
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

(iv)_Bajas de activos financieros

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento
de resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la
suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la transaccion.
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(v) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se
ha producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede
ser estimado con fiabilidad.

La Fundacién sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones
valorativas por deterioro de préstamos y partidas a cobrar, cuando se
ha producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

= Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el
valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras
en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo
original del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es
reversible en ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como
limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(vi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar se reconocen inicialmente por su valor razonable,
menos, en su caso, los costes de transaccién que son directamente
atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se
valoran a coste amortizado utilizando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de
interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto
plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su
valor nominal.
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(vil) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Fundacién da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo
cuando ha cumplido con la obligaciéon contenida en el pasivo o bien
esta legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el
acreedor.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en
caja y los depositos bancarios a la vista en entidades de crédito.
También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo
de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante
de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicién.

Ingresos por actividad propia

Los ingresos por ventas y servicios se reconocen por el valor razonable de
la contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los
descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos,
asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se
registran como una minoracion de los mismos.

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen cuando
se produce la corriente real de la prestacion de los servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos,

El ejercicio economico de la Fundacion coincide con el afio natural. Sin
embargo, la temporada de actuaciones se extiende durante
aproximadamente el periodo de nueve meses comprendido entre
octubre y junio, por lo que al cierre de cada ejercicio econémico la
Fundacion efectiia los ajustes necesarios para que las cuentas anuales
abreviadas reflejen adecuadamente la correlacion de gastos e ingresos.

Las fuentes de generacion de ingresos de la Fundacion, asi como los
principios y criterios contables adoptados para su contabilizacion son
los siguientes:

e Aportaciones de la Entidad Fundadora de la Fundacion

Recogen las aportaciones anuales de caracter general de la Entidad
Fundadora (Gobierno de Navarra) que participa en la dotacion y
gestion de la Fundacion, segiin lo previsto en sus estatutos.
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El reconocimiento y registro en la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada de los ingresos por subvenciones a la actividad, se
efectiia en el momento en que la Entidad Fundadora aprueba su
concesion, y se periodifican siguiendo el criterio mencionado
anteriormente en esta nota.

e Aportaciones de Patronos

Recogen contribuciones dinerarias anuales del resto de los
Patronos, que no precisan contraprestacién alguna por parte de la
Fundacion y se periodifican siguiendo el criterio mencionado con
anterioridad en esta nota.

e Ventas de abonos y localidades

La Fundacion reconoce como ingreso de cada ejercicio las ventas
de abonos y localidades relacionadas con representaciones a
realizar dentro del propio ejercicio, recogiendo como ajustes por
periodificaciéon de pasivo el importe de las ventas realizadas en el
ejercicio para representaciones que se pondran en escena en el
ejercicio siguiente.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Fundacién tiene una obligacion
presente, ya sea legal, contractual, implicita o tacita, como resultado
de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos
que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal
obligacién; y se puede realizar una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos
financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es probable que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.

(h) Impuesto sobre beneficios

La Ley Foral 10/1996 de 2 de julio regula el régimen fiscal de las
entidades sin animo de lucro, debiendo entenderse por tales, entre
otras, las Fundaciones inscritas en el registro correspondiente que
cumplan los requisitos que se indican mas adelante en esta misma
nota. Las fundaciones que cumplan los requisitos de referencia
estaran exentas del Impuesto sobre Sociedades por los beneficios o
incrementos patrimoniales que se obtengan en cumplimiento de su
actividad fundacional. Los requisitos principales exigidos para la
exencién en la Ley Foral 10/1996 de 2 de julio de Fundaciones son los
siguientes:
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e Perseguir fines de interés general, de caracter social, civico, cultural,
deportivo, de promocién del voluntariado social, etc.

e Destinar a fines de caracter fundacional, en el plazo de tres afos a
partir de su obtencion, el 70 por 100 de las rentas netas y otros
ingresos que se obtengan por cualquier concepto deducidos, en su
caso, los impuestos correspondientes.

o Que la actividad desarrollada no consista en la realizacion de
explotaciones economicas ajenas a su objeto o finalidad estatutaria.

e Que los cargos de Patronos no estén retribuidos, pudiendo ser
reembolsados de los gastos debidamente justificados incurridos en
el desempenio de su funcion.

Para el céalculo del Impuesto sobre Sociedades se han tenido en cuenta
las exenciones contempladas en los articulos 18 v siguientes de la Ley
Foral 10/1996 v se ha estimado que la base imponible es nula.

(i) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente v no corriente

La Fundacién presenta el balance de situacion abreviado clasificando
activos y pasivos comao corrientes cuando se espera realizarlos o
liquidarlos en el transcurso normal de explotaciéon de la Fundacién,
dentro del periodo de 12 meses posteriores al cierre del ejercicio, y
como no corrientes en caso contrario.

(j) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Fundacion no mantiene ninguna partida de naturaleza
medioambiental que pudiera ser significativa e incluida bajo mencion
especifica en las presentes cuentas anuales.

(5) Politica v Gestion de Riesgos

Las actividades de la Fundacion no estan expuestas a riesgos financieros
significativos.

La gestion del riesgo esta controlada con arreglo a politicas aprobadas por el
Patronato que identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros y
proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de liquidez e inversién del excedente
de liquidez.
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(6) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el
Inmovilizado intangible, han sido los siguientes:

Euros

Saldos al Altas Bai Saldos al Al Baj Saldos al
31/12/2019 | Ejercicio 28| 31/12/2020 i 2| 31/12/2021
Coste
Patentes y marcas 18.428 1.740 0 20.168 0 0 20.168
Aplicaciones informaticas 36.964 0 0 36.964 0 0 36.964
Otro inmov. intangible 0 0 0 0 0 0 0
55.392 1.740 (4] 57.132 0 0 57.132
Menos: Amortiz. acumulada
Patentes y marcas -2.257 -1.008 0 -3.265 -1.020 0 -4.285
Aplicaciones informaticas -36.903 0 0 -36.903 0 Q -36.903
Otro inmov. intangible 0 0 0 0 0 0 0
-39.160 -1.008 0 -40.168 -1.020 0 -41.188
VALOR NETO 16.232 -1.008 0 16.964 -1.020 0 15.944

(7) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el
Inmovilizado material han sido los siguientes:

Euros

Saldos al Altas Bajas Saldos al Altas Bajas Saldos al
31/12/2019 Ejercicio 31/12/2020 31/12/2021

Coste
Construcciones 0 0 0 0 0 0 0
Maquinaria 305.780 5.991 0 311.771 0 0 311.771
Utillaje 136.984 0 0 136.984 0 0 136.984
Otras instalaciones 67.880 16.158 0 84.038 0 0 84.038
Mobiliario 61.294 4977 0 66.271 3.168 0 69.439
Equipos proceso informacién 53.686 15.727 0 69.413 5.802 0 75.215
Otro inmovilizado material 99.813 16.170 0 115.983 0 0 115.983
725.437| 59.023 4] 784.460 8.970 0 793.430
Amortizacién acumulada (0]
Construcciones 0 0 0 0 0 0 0
Maquinaria -301.932 -2.161 0] -304.093 -2.354 0 -306.447
Utillaje 0 0 0 (4] 0 0 0
Otras instalaciones -47.000 -3.524 0 -50.524 -4.813 0 -55.337
Mobiliario -59.468 -500 0 -59.968 -1.454 0 -61.422
Equipos proceso informacién -36.719 -6.571 0 -43.290 -8.899 0 -52.189
Otroinmovilizado material -47.055| -14.084 4} -61.139 -11.136 0 -72.275
-492.174| -26.840 0| -519.014 -28.656 0 -547.670
VALOR NETO 233.263| 32.183 (4] 265.446 -19.686 0 245.760
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(8) Activos Financieros

La clasificacion y detalle de los activos financieros del activo no corriente es
como sigue:

Euros
2021 2020
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros 2.400 2.400

2.400 2.400

La clasificacion y detalle de los activos financieros del activo corriente, asi
como su valor contable que coincide con el coste amortizado, en el caso de
deudores comerciales y a valor razonable en el de inversiones financieras,
es como sigue:

Euros
2021 2020
Activos Financieros a Coste Amortizado

Vinculados

Clientes (Nota 12) 17.500 39.924

Deudores varios (Nota 12) 305.155 300.001
No vinculados

Clientes 43.670 421

Deudores varios 2.847 5:567

369.172 345.913

Inversiones financieras
Otros activos financieros (nota 8) 0 0
0 0

369.172 345.913

(9) Pasivos Financieros

La clasificacion y detalle de los pasivos financieros del pasivo no corriente es
como sigue:
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Euros
2021 2020
Pasivos Financieros a Coste Amortizado
Deudas a largo plazo
Con Entidad Fundadora (Nota 12) 533.333 666.667

533.333 666.667

El Gobierno de Navarra acordé la concesiéon de un préstamo para cubrir la
deuda estructural en que incurrié la Fundaciéon Pablo Sarasate. El importe
del préstamo es de 800.000 € a 10 anos y el tipo de interés inicial era de
1,25%. Mediante Acuerdo de Gobierno de Navarra, en Diciembre de 2019
se modifico el tipo de interés, que ha pasado a ser de 1,00%, y el cuadro de
amortizacién, ampliando el periodo de carencia, de la manera siguiente:

2021 2020
Entre 1y 2 afios 133.333 133.333
Entre 2 y 3 afios 133.333 133.333
Entre 3 y 4 afios 133.333 133.333
Mas de 5 afios 133.334  266.668

533.333 666.667

La clasificacién y detalle de los pasivos financieros del pasivo corriente, es
como sigue:

Euros
2021 2020
Pasivos Financieros a Coste Amortizado
Deudas a corto plazo
Otras deudas a corto plazo * 133.333 133.333
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar
Acreedores varios 695.504 536.722
Personal 39.563 62.450
Anticipos de clientes a corto plazo 3.813 2.524

738.880 601.696

872.213  735.029

*Corresponde al préstamo a Corto Plazo concedido por el Gobierno de Navarra
para cubrir la deuda estructural de la Fundacién Pablo Sarasate
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(10) Fondos Propios

La dotacién fundacional corresponde a las aportaciones efectuadas por el
Gobierno de Navarra.

A 31 de diciembre de 2021 la dotacion fundacional asciende a 947 miles de
euros (814 miles de euros a 31 de diciembre de 2020)

La composicion y el movimiento del patrimonio neto es el siguiente:
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(11) Situaciéon Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas del activo y pasivo
corriente es como sigue:

Euros
2021 2020
Activos
Impuesto sobre el valor afladido y similares 49.497 76.121
Por impuesto corriente 0 0
Otros 0 0
49.497 76.121
Furos
2021 2020
Pasivos
Impuesto sobre el valor anadido y similares 0 0
Retenciones 88.097 85.768
Seguridad Social 93.220 83.598
181.317 169.366

Con fecha 23 de abril de 2003, las autoridades fiscales concedieron a la
Fundacién el régimen tributario regulado en la Ley Foral 10/1996 de 2 de
julio sobre el Régimen Tributario de las Fundaciones y Actividades de
Patrocinio. Segln el citado régimen fiscal se consideran rentas exentas las
que proceden de actividades que constituyen su objeto social que en el caso
de la Fundacion suponen el 99,99% de las rentas. Los gastos incurridos
directamente asociados al objeto social no son considerados como
deducibles por lo que no serviran para la generacién de bases imponibles
negativas.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro afios. En la actualidad, la Fundacién tiene
abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que
le son aplicables desde el 1 de enero de 2017 (1 de enero de 2016 para el
Impuesto sobre Sociedades). El Presidente de la Fundaciéon no espera que,
en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
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C (12) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

A 31 de diciembre de 2021 hay un saldo de 533 miles de euros en el
pasivo no corriente, y 133 miles de euros en el pasivo corriente.

Corresponde a un préstamo a largo plazo concedido por la Entidad
Fundadora (Nota 9).

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, se
presenta a continuacion:

Euros
2021 2020

Deudores varios (nota 8) 305.155 300.001
Clientes (nota 8) 17.500 39.924

322.655 339.925

El saldo de Clientes corresponde a saldos mantenidos con la Entidad
Fundadora por servicios prestados.

La cuenta Deudores varios a 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge

integramente el importe de las aportaciones pendientes de recibir de
los Patronos de la Fundaciéon y Entidad Fundadora.

(b) Transacciones de la Fundacién con partes vinculadas

Las transacciones de la Fundacién con partes vinculadas se presentan a

continuacién:
Euros
2021 2020
Aportaciones
Entidad Fundadora 5.667.155 5.625.346
Patronos 457.500 477.500
6.124.655 6.102.846
Ingresos financieros 0 0

Aportaciones de la Entidad Fundadora recoge el importe reconocido en
la cuenta de correspondiente a las subvenciones concedidas por el
Gobierno de Navarra a la Fundacion.

Aportaciones de Patronos recoge las cantidades recibidas de los patronos
de la Fundacién cada ejercicio.
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También se han realizado operaciones con Navarra de Infraestructuras
de Cultura Deporte y Ocio por importe de 1.858 miles de euros en 2021

(2.228 miles de euros en 2020) que aunque no sea empresa del grupo,
el volumen de transacciones y saldos es significativo.

(c) Informacion relativa a los miembros del Patronato

La composicion del Patronato de la Fundacién al 31 de diciembre es como

sigue:
2021 2020
Presidenta: Rebeca Esnaola Bermejo Rebeca Esnaola Bermejo
Secretario General: (no Patrono) José Miguel Gamboa José Miguel Gamboa
Vocales: Elma Saiz Delgado Elma Saiz Delgado
Maitena Ezkutari Artieda Maitena Ezkutari Artieda
Luis Campos Iturralde Luis Campos Iturralde

Ignacio Apezteguia Morentin Ignacio Apezteguia Morentin
Lorenzo Garcia Echegoyen  Lorenzo Garcia Echegoyen
Ignacio Miguel Catalan Ignacio Miguel Catalan
Victor Torres Ruiz Victor Torres Ruiz

Carlos Martinez Echevarria

Los miembros del Patronato no perciben retribucion alguna.

Al 31 de diciembre de 2021 la Fundacién tiene pendiente de cobro de
patronos 300 miles de euros, que se cobraron en su mayor parte en
enero de 2021 (pendientes 50 miles de euros a 31 de Marzo de 2022).
La Fundacion tenia pendiente 300 miles a 31 de diciembre de 2020.
(Vease apartado (a) de esta nota).

(13) Ajustes por Periodificacion

El detalle de este epigrafe del balance de situacion abreviado, que recoge las
periodificaciones de ingresos, es el siguiente:
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Euros
2021 2020
Por aportaciones 0 7.500
Por venta de localidades 0 55
Otros 0 0
0 7.555

(14) Ingresos y Gastos

(a) Ingresos de la entidad por la actividad propia

Los ingresos de la entidad por la actividad propia corresponden a la venta
de abonos y localidades, y a prestaciéon de servicios (cachet de la
Orquesta, etc), todos ellos obtenidos en territorio nacional.

(b) Servicios exteriores

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada a 31 de
diciembre de 2021 recoge integramente los gastos por servicios
exteriores incurridos para la promocién y ejecucion de los espectaculos
por importe de 1.065 miles de euros (1.244 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020). Incluye conceptos como alquiler de salas, personal
técnico y de sala, material, comunicacion, etc. y que son facturados
por Navarra de Infraestructuras de Cultura Deporte y Ocio, S.L. segin
el contrato de prestacion de servicios firmado por ambas entidades
(véase nota 1).

El importe correspondiente a los gastos por servicios exteriores,
corresponde al volumen de saldos y operaciones con Navarra de
Infraestructuras de Cultura, Deporte y Ocio — NICDO S.L. Ambas
entidades constituyen una unidad de decisién para el desarrollo
conjunto de actividades y negocios que componen sus respectivos
objetos sociales. En consecuencia, estas transacciones y saldos que se
reflejan en las cuentas anuales adjuntas, deben ser analizadas dentro
del contexto de la vinculacién en el que las entidades operan.

(15) Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Fundacién en 2021 ha sido
PKF Attest, S.L. (también lo fueron en 2020). Se han devengado, durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, honorarios por servicios
profesionales de auditoria 2 miles de euros (misma cantidad en el gjercicio
2020).
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Los importes anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los
servicios realizados durante cada ejercicio, con independencia del
momento de su facturacion.

(16) Estado de Liquidacidon del Presupuesto

El presupuesto para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2021 y
2020 fue aprobado por el Patronato en sus reuniones de 26 de Enero de
2021 y 12 de febrero de 2020, respectivamente. En el Anexo II adjunto, que
forma parte integrante de esta nota, se presenta la liquidacion del mismo,
asi como las desviaciones habidas con respecto a los ingresos y gastos
reales del ejercicio.

La distribucion del presupuesto y realizacion por programas no se presenta,
va que debido a que la Fundacion Baluarte solo realiza la actividad de
“promocion de actividades culturales”, no resulta aplicable y coincide con
la liquidacion del presupuesto que se presenta en el Anexo II adjunto, el
cual forma parte integrante de esta nota.

(17) Destino de Rentas e Ingresos

El destino de los ingresos netos obtenidos por la Fundacion, se muestra en el
Anexo | adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(18) Otra informacion

(a) Remuneraciones de los miembros de Organo de Administracién y alta
direccion

Los miembros del Patronato no han percibido retribucion alguna, ni
existen anticipos, créditos, ni compromisos en materia de pensiones o
de seguros de vida relacionados con ellos.

El equipo de Alta Direccion de la Fundacion ha devengado en el ejercicio
de 2021 remuneraciones por importe de 68 miles de euros (66 miles

de euros en el ejercicio de 2020).

(b) Informacion sobre empleados

El namero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021
y 2020, desglosado por categorias, es como sigue:
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2021 2020
Altos directivos 1 1
Empleados tipo administrativo 8
Resto de personal cualificado 51 57
Trabajadores no cualificados 1 1

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal es como sigue:

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Altos directivos 0 1 0 1

Empleados tipo administrativo 3 7 4

Resto de personal cualificado 33 18 36 18

Trabajadores no cualificados 0 1 0 1
36 27 40 26

(c) Aspectos medioambientales

Pese a que la Fundaciéon no se ve afectada por problematica
medioambiental alguna de caracter significativo, se han adoptado las
medidas pertinentes en temas medioambientales con el objetivo de
cumplir con la legislacién vigente al respecto y por consiguiente no
estima que existan riesgos relacionados con la protecciéon y mejora del
medioambiente.

(19) Hechos posteriores al cierre

No han existido hechos posteriores al cierre relevantes.
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